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Tyzdenny komentar

Grécko svoje dlhopisy ako kolateral nepouZije

Tyzden sme zacali s nevydarenymi vysledkami z ¢inskej ekonomiky, ked’ sa
index nakupnych manazérov dosal do pasma kontrakcie. Naposledy bol pod
aroviiou 50 v oktobri 2012. Stagnujlci priemysel stiahol ¢insky yuan voci
Samotna Public Bank of China znizila svoju centralnu paritu USDCNY na
6.138 z trovne 6.1370, ktoru cielovala 30. januara. Zakratko po PMI, ktoré
zverejiiuje oficidlny §tatisticky urad v Cine prislo k zverejiiovaniu PMI
nezavislou HSBC. PMI v jej podani vyslo o desatinu horSie a ponuklo 49.7
bodov. Zmiesané vysledky PMI boli v podani Eurdpy. Najzaujimavejsi
vysledok priiel zo Svajéiarska, ktorych oéakavania do budficna boli okresané
v dosledku silného franku a zdraZeniu tamoj$ich exportov. V utorok sa
o0 prekvapenia postarala Australia, konkrétne australska centralna banka.
Realitny trh aj obchodna bilancia sa zlepSovali, no najzaujimavejsim krokom
bolo znizenie sadzieb RBA o025 bazickych bodov na stcasnych 2.25 %.
Australska mena reagovala vyraznym 2 — percentnym oslabenim na minima
z roku 2009. Jednym z dvoch hlavnych fundamentov v minulom tyzdni bol
vysledok stretnutia gréckeho ministra financii Yanisom Varoufakisom
s predstavitelom ECB, ktoré v stredu vecer rozvirilo trhy. ECB odrezala
grécke banky od likvidity a to sposobom, ze uz nebudu akceptovat’ grécke
dlhopisy ako kolateral za poskytnutie likvidity tamoj$im bankam. Varoufakis
sa v8ak vyjadril, Ze grécke banky s dostato¢ne kapitalizované a netreba tento
krok ECB vnimat’ prili§ negativne. Trhy si vSak mysleli nieco iné, ked
kralovsky menovy par po zverejneni spravy klesol o1.16 % k 1.1389
EURUSD. Grécko sa snazi pre upokojenie trhov poskytovat’ vyjadrenia, ze
grécke banky budu mat’ likviditu z inych zdrojov, ktora vo velkom vyuzivali
aj v roku 2012. Zdroje ziskaja z tzv. ELA (Emergency Liquidity Assistance),
ktora je vSak niekolkonasobne drahsia ako refinancovania sa pomocou ECB.
Financovanie cez ECB stdlo roéne Grécko 0.05 % oproti 1.55 %
prostrednictvom ELA. DalSou zaujimavostou bolo zastavenie poklesu na
oboch ropnych benchmarkoch. V pondelok aj v utorok ceny ropy vyrazne
skorigovala z ¢oho tazili najmd ropné spoloénosti, ktoré trpeli vyraznymi
stratami po tom, ¢o ropa stratila 50 %. Spolo¢nosti ako Exxon, BP ¢i Total sa
z rastu ceny Cierneho zlata netesili dlho. V stredu prisli vysledky stavu zésob
ropy a cena opét klesala. V piatok sa sice snazila pozriet’ sa na utorkové high
54.24 USD/barel, no neuspesne. Koniec tyzdna sa niesol v znameni hlavnych
fundamentov z amerického trhu prace. Pravidelné jobless claimy dopiali
mesacné NFP. Oba vysledky dopadli nad ocakavania dobre, pricom pri NFP
doslo k pozitivnej revidacii minulomesaénych vysledkov. Kral'ovsky menovy
par prelomil hladinu 1.14 a plynulo utocil na 1.13. Vysledky NFP sa nedotkli
len EURUSD, ale dotkli sa vSetkych mien na pare s USD. Ked’Ze trh prace je
najsilnej§im indikatorom pre Fed a jeho rozhodnutie o zvySovani sadzieb.
Lepsie piatkové data sa vnimané ako skor$i rate hike. Dal$im vyraznym
pohybom si ztoho ddovodu presiel USDJPY. Jen zareagoval vyraznym
oslabenim na lepSia ako ocakdvané NFP, ¢o ho potiahlo az k janudrovym
urovniam z tohto roka. Vysledky z trhu prace prisli aj z Kanady a preto sme
sledovali vyvoj kurzu na USDCAD. Kanadsky trh prace skoncili rovnako ako
ten v USA, teda nad ocakavania dobre. Po zverejneni spravy sa par
obchodoval rozpacito, bez zjavného smerovania. Hodinu po zverejneni si viak
naSiel smerovanie ato hovorilo v prospech posiliiovania USD, ktoré bolo
jemne tlmené pozitivnym vysledkom kanadského trhu prace.

Z korporatnych akcii nas zaujali dve spolo¢nosti. Nemeckd spolo¢nost’ Metro,
ktorej rastli trzby vo vSetkych diviziach a stiCasne predikuju rast trzieb
vtomto roku o 1.5 %. Za rastom trzieb stoji najmé online divizia Kaufhof,
ktori chct eSte viac zviditelnit' a v budlcnosti uvazuju o jej odpredaji.
Druhou dobre si vodiacou spoloc¢nostou je francuzsky Total, ktory minuly
tyzden tazil z rast ceny ropy, ale najmi vd’aka svojim investicnym ambiciam.
Divizia spolo¢nosti Total majuca na starosti rizikovy kapital sa rozhodla, ze
investuje do spolo¢nosti Avenisense a rozsiri tak vertikalne svoje podnikanie
0 dal$iu spolo¢nost’, ¢o pozdvihlo akcie za tyzden o takmer 5 %.

V tomto tyzdni nas Cakaju tieto makrodata: obchodna bilancia v Nemecku
avysledok kondicie ztrhu price v USA; inflacia zCiny, priemyselnd
produkcia z Velkej Britanie, velkoobchodné zasoby v USA; zmena
zamestnanosti v Australii, ro¢na inflacia v Nemecku, pociatoéné Ziadosti
0 podporu v nezamestnanosti v USA a maloobchodné trzby; v zavere tyzdia
sa budt zverejiiovat’ vysledky HDP najvacsich krajin eurozony.
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Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného diia
% zmena za

Index BODY

Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzderi  rok
SR - SAX BODY 227.7 0.1 12.7
CR-PX BODY 979.2 24 -2.6
CEz czk 5911 26 152
Komercéni b. czk 51350 25 151
Unipetrol CzZK 139.4 2.8 -8.8
NWR CzK 0.5 23 922
PL - WIG20 BODY 2354.5 0.6 -2.7
KGHM PLN 112.0 6.3 4.4
PEKAO PLN 190.3 6.3 1.5
PKN Orlen  PLN 55.4 1.0 39.2
PKO BP PLN 334 -2.7 -204
HU - BUX BoDY 17339.1 4.9 -4.1
MOL HUF 11730.0 6.1 -149
Mtelekom HUF 364.0 20 20.9
OTP HUF 3920.0 7.4 -8.4
Richter HUF 3825.0 2.3 -4.6
AU - ATX BODY 2274.8 38 -11.4
Erste Bank EUR 20.5 6.6 -27.5
Omv AG EUR 23.4 5.9 -27.2
Raiffeisen EUR 11.0 58 -61.8
Telekom AU EUR 58 -0.1 0.6
DE - DAX BODY 10846.4 1.4 17.2
E.ON EUR 13.1 -4.3 -2.7
Siemens EUR 95.3 25 25
Allianz EUR 149.2 19 19.8
FRA-CAC40 BODY 4691.0 1.9 120
Total SA EUR 47.7 4.8 11.7
BNP Paribas EUR 47.2 0.8 -19.7
Sanofi-Avent. EUR 85.0 3.7 22.5
HOL - AEX BODY 454.7 1.0 17.1
Royal Dutch  EUR 29.2 85 156
Unilever NV EUR 371 -39 348
BE -BEL20 BODY 3550.0 0.6 22.6
GDF Suez EUR 19.0 -3.6 13.3
InBev NV EUR 107.4 -0.6 52.4
RO - BET BODY 7058.6 0.4 10.8
BRD RON 96 -05 9.1
Petrom RON 0.4 22 -20.6
BG - SOFIX BODY 5004 -0.0 -10.8
CB BACB BGN 4.7 0.0 19.3
Chimimport BGN 16 -23 -204
Sl - SBI TOP BODY 786.7 -0.5 14.1
Krka EUR 575 -0.8 -4.2
Petrol EUR 282.0 0.0 119
HR-CROBEX BoDY 1764.6 -0.0 -2.0
INA-I. nafte HRK 3665.0 -0.9 8.1
TR-ISE N.30 BODY 104857 -4.8 33.8
Akbank TRY 8.4 -6.1 37.9
IS Bankasi  TRY 65 -9.0 520
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